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Hrunid i innlendu samhengi

e Hrun alls fjarmalakerfisins er an fordeema
e Eitt mesta fall krénunnar
e Mesti samdrattur landsframleidslu sidan 1920

* Mesta atvinnuleysi sidan skraning hofst (1957);
sennilega meira en i kreppunni miklu

* Mesta pjodfélagskreppa sidan a fjorda aratug 20.
aldar
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Hrunid i alpjédlegu samhengi

 Steersta fjarmalakerfi (sem % af VLF) sem hrynur

* Einn mesti eignabruni (sem % af VLF) sem um getur
e Gjaldprot 8 heimsmeelikvarda

e Einkageirinn sa skuldsettasti i heiminum

e Fyrsta skipti sidan 1976 ad proad idnriki leitar til
Alpjédagjaldeyrissjodsins um adstod

 Mesti alitshnekkir sem [sland hefur ordid fyrir &
alpjédavettvangi
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Eignir vioskiptabanka sem hlutfall af VLF ari fyrir hrun
fjarmalakerfis

Hlutfallaf VLF
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Chile (81)
Equador ('98)
Finland (‘91)
Indonesia ('97)
Korea ('97)
Malaysia ('97)
Mexico ('94)
Norway ('87)
Russia ('98)
Sweden ('91)
Thailand ('97)
Turkey ('00)
Venezuela ('94)
Japan ('91)
Iceland ('08)

Heimildir:: Bank of England, Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
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Naertaekar skyringar

* Alpjédleg fjarmalakreppa
e Ofvoxtur bankanna
e Vanheaefni eftirlitsstofnana

e Vangeta Sedlabankans til ad starfa sem lanveitandi til
pbrautavara

* Mistok i hagstjorn: pensla og jafnveegisleysi, dskilvirk
peningastefna

e Getuleysi/vanhafni rikisstjérnar og stjérnsyslu
 Oheppni. Timasetning “frelsisvaedingarinnar”
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Djuptaekar skyringar

e Efnahagslegar, stjérnmalalegar og
menningarlegar adstadur sem mota hegdun
folks

— hagsmunir
— hugmyndir /hugsunarhattur i samfélaginu
— stjornmalastefnur /hugmyndafraedi
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Ahrif nyfrjalshyggju og hnattvaedingar

e Skyldar hugmyndir med sameiginlega syn
samfélagio
e 1991-2008: bjédfélagstilraun i anda rétteekrar

frjalshyggju sem midadi ad vidtaeku markadsfrelsi og
galopnu hagkerfi

e David Oddsson (1993): Sjalfsteedisflokkurinn hefur
unnid hugmyndastridid

e Lagdur grundvollur ad “islenska efnahagsundrinu”
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“Frelsisvaedingin”

* Inn a vid: vidtaekt markadsfrelsi
— Aukid frjalsraedi i peningamalum og verdlagsmalum
— Einkavaeding
— Lagskattastefna
— “Fjarmalavaeding” efnahagslifs:
* Myndun fjarmalamarkadar
e Skuldugasta pjéd i heimi!

e Fjolskyldufyrirteeki = hlutafélog =
“umbreytingarfjarfestar”

* Vidskiptabankar = fjarfestingarbankar
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Skuldsettasti einkageirinn
i alpjédlegum samanburdi

Chart 2.9
Chart 2.30 Private sector debt in selected countries
Private sector lending as % of GDP? 1980-2007
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e Ut 4 vid: Opnun hagkerfisins med adild ad EES
— Starfsheimildir fjarmalastofnana rymkadar meira en
adildin krafdist:
¢ Auknar heimildir til ad fjarfesta i 6tengdum atvinnurekstri
¢ Auknar heimildir til ad lana stjornendum
¢ Auknar heimildir til ad fjarfesta i fasteignum og félégum um fasteignir
¢ Auknar heimildir til ad veita lan vegna kaupa & eigin hlutum
e Minni kréfur vardandi rekstrarfyrirkomulag verdbréfafyrirtaekja
¢ Auknar heimildir til ad reka vatryggingafélog
¢ Auknum heimildum ttil ad fara med eignarhluti i 66rum lanastofnunum
— Engar sérstakar varudarradstafanir gerdar til ad maeta
peirri haettu sem miklum alpjédlegum umsvifum fylgdu.
— [sland sem alpjédleg fjarmalamidstod.
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“Eg 4 mér draum”

* Forsaetisraduneytid |ét kanna arid 1991 moguleika a
bvi ad koma a fét alpjodlegri fjarmalamidstod a
Islandi

* Hannes Hélmsteinn Gissurarson: Hvernig getur
[slands ordid rikasta land i heimi? (2001)

 Halldér Asgrimsson: “Eg 4 mér pann draum ad
framtidinni verdi island pekkt um vida verdld sem
alpjédleg fjarmalamidstod” (2005)
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Frjalsraedi a fjarmalamorkudum og
fjarmalakreppan

e Riki sem hafa farid illa ut ur kreppunni:

— Nymarkadslondin i Austur-Evrépu: Eystrasaltslondin og
Ungverjaland

— PIIGS-16ndin (Portugal, irland, [talia, Grikkland og Spann)
— Frjalslynd préud riki: Bandarikin, Bretland, Danmérk, island
e Riki sem hafa farid vel ut ur kreppunni:

— Lond med sterkt regluverk og vel fjarmagnad bankakerfi:
Kanada, Noregur, Astralia

— Lond sem toéku litinn patt i alpjédafjarmalakerfinu: Pdélland,

|6nd i SA-Evrépu g
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Jatning

“Djup kreppa afhjupadi rikjandi adferda- og
hugmyndafreedi og stefna i fjarmala- og
vidskiptaheiminum var ad storum hluta byggd a
vanhugsudum kennisetningum og éraunhaefum
forsendum, og pa pegar a alvarlegum villigétum og
deemd til ad hrynja innan tidar eins og 4@ daginn kom.
Pad blasir nu vid i bakspeglinum. “

J6n Asgeir J6hannesson, Fréttabladid 20. april 2010
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